
2IIHULQJ�0HPRUDQGXP 
 

0XOWL-)DPLO\�,QYHVWPHQW 
 

�����-������3LNH�'ULYH 
)LWFKEXUJ��:, 

.H\�&RPPHUFLDO�5HDO�(VWDWH�//&� 
���-���-������_��ZZZ�NH\FRPUH�FRP 



dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĞƐƟŵĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ĂƐƐƵŵƉƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ŝƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ĨŽƌ�ŝůůƵƐƚƌĂƟŽŶ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽŶůǇ͘�EŽ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶƐ͕�ǁĂƌƌĂŶƟĞƐ�Žƌ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŬŝŶĚ�ĂƌĞ�ŵĂĚĞ͘ 
WĂŐĞ�Ϯ .H\�&RPPHUFLDO�5HDO�(VWDWH�//&��_�����-���-������_��ZZZ�NH\FRPUH�FRP 

7$%/(�2)�&217(176 
�ǆĞĐƵƟǀĞ�^ƵŵŵĂƌǇ�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘� 

/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�KǀĞƌǀŝĞǁ�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘� 

 �ǆƚĞƌŝŽƌ�WŝĐƚƵƌĞƐ͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�� 

 /ŶƚĞƌŝŽƌ�WŝĐƚƵƌĞƐ͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘� 

 ^ŝƚĞ�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘ 

 &ůŽŽƌ�WůĂŶ�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘ 

 �ƵŝůĚŝŶŐ��ĞƚĂŝůƐ͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘� 

DĂƌŬĞƚ�KǀĞƌǀŝĞǁ�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘� 

 >ŽĐĂƟŽŶ�Θ��ĞŵŽŐƌĂƉŚŝĐƐ�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘ 

 ZĞŶƚĂů�DĂƌŬĞƚ�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘� 

�ƌŽŬĞƌ��ŝƐĐůŽƐƵƌĞ͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘�͘� 

WŐ͘�ϯ 

WŐ͘�ϰ 

WŐ͘�ϱ 

WŐ͘�ϲ 

WŐ͘�ϳ 

WŐ͘�ϴ 

WŐ͘�ϵ 

WŐ͘�ϭϬ 

WŐ͘�ϭϭ 

WŐ͘ϭϮ 

WŐ͘�ϭϯ 

&KZ���d�/>���/E&KZD�d/KE��KEd��d͗ 

:ĞŶŶǇ�>ŝƐĂŬ͕���/D 

KĸĐĞ͗���ϲϬϴ͘ϳϮϵ͘ϭϴϬϴ 

DŽďŝůĞ͗�ϲϬϴ͘ϱϭϯ͘ϱϰϰϳ 

�ŵĂŝů͗�ũůŝƐĂŬΛŬĞǇĐŽŵƌĞ͘ĐŽŵ DĂĚŝƐŽŶ 

DŝůǁĂƵŬĞĞ 



�ϯ 
dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĞƐƟŵĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ĂƐƐƵŵƉƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ŝƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ĨŽƌ�ŝůůƵƐƚƌĂƟŽŶ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽŶůǇ͘�EŽ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶƐ͕�ǁĂƌƌĂŶƟĞƐ�Žƌ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŬŝŶĚ�ĂƌĞ�ŵĂĚĞ͘ 

WĂŐĞ�ϯ .H\�&RPPHUFLDO�5HDO�(VWDWH�//&��_�����-���-������_��ZZZ�NH\FRPUH�FRP 

([HFXWLYH�6XPPDU\ 
dŚĞ� tŝŶĚďƌŝĂƌ� �ƉĂƌƚŵĞŶƚƐ� ŝƐ� Ă� ƚǁŽ-ƐƚŽƌǇ� ĐŽŵƉůĞǆ�
ĐŽŶƐŝƐƟŶŐ� ŽĨ� ;ϭϲͿ� ŽŶĞ-ďĞĚƌŽŽŵ� ƵŶŝƚƐ� ĂŶĚ� ;ϴͿ� ƚǁŽ-
ďĞĚƌŽŽŵ�ƵŶŝƚƐ� ŝŶ�&ŝƚĐŚďƵƌŐ͕�tŝƐĐŽŶƐŝŶ� ůŽĐĂƚĞĚ�ǁŝƚŚŝŶ�
ƚŚĞ� DĂĚŝƐŽŶ� D^�͘� � tŝŶĚďƌŝĂƌ� ŚĂƐ� Ă� ƉƌŝŵĞ� ĐĞŶƚƌĂů�
ůŽĐĂƟŽŶ� ǁŝƚŚ� ĞĂƐǇ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� �ĞůƚůŝŶĞ� ,ŝŐŚǁĂǇ͕ � ŝƐ�
ǁŝƚŚŝŶ� ǁĂůŬŝŶŐ� ĚŝƐƚĂŶĐĞ� ŽĨ� �ůĚŽ� >ĞŽƉŽůĚ� WĂƌŬ� ĂŶĚ�
�ůĞŵĞŶƚĂƌǇ�^ĐŚŽŽů�ĂŶĚ�ŝƐ�ŝŶ�ĐůŽƐĞ�ƉƌŽǆŝŵŝƚǇ�ƚŽ�ŵƵůƟƉůĞ�
ƌĞƐƚĂƵƌĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ŐƌŽĐĞƌǇ͘ �� 

tŝŶĚďƌŝĂƌ� ŝƐ� ĐƵƌƌĞŶƚůǇ� ϭϬϬй�ŽĐĐƵƉŝĞĚ� ĂŶĚ� ŚĂƐ� Ă� ŚŝƐƚŽƌǇ� ŽĨ�
ůŽǁ� ǀĂĐĂŶĐǇ� ƌĂƚĞƐ͘� � dŚĞ� ĞǆŝƐƟŶŐ� ƌĞŶƚƐ� ĂƌĞ� ĞǆƚƌĞŵĞůǇ�
ĐŽŵƉĞƟƟǀĞ� ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ� ŵĂƌŬĞƚ� ĂůůŽǁŝŶŐ� ĨŽƌ� ĨƵƚƵƌĞ� ƵƉƐŝĚĞ�
ƉŽƚĞŶƟĂů͘� � dŚĞ� ƉƌŽƉĞƌƚǇ� ƉƌŽǀŝĚĞƐ� ĨŽƌ� ϯϭ� ŽŶƐŝƚĞ� ƉĂƌŬŝŶŐ�
ƐƉĂĐĞƐ�ĂŶĚ�ĞĂĐŚ�ƵŶŝƚ�ŚĂƐ�Ă�ďĂůĐŽŶǇ�Žƌ�ƉĂƟŽ͘��dŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŝƐ�
ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ� ϮϬ͕ϭϲϬ� ƐƋƵĂƌĞ� ĨĞĞƚ� ǁŝƚŚ� Ă� ůŽƚ� ƐŝǌĞ� ũƵƐƚ� ŽǀĞƌ�
ŽŶĞ� ĂĐƌĞ� Ăƚ� ϰϱ͕ϵϯϬ� ƐƋƵĂƌĞ� ĨĞĞƚ͘� � dŚĞ� ďƵŝůĚŝŶŐ� ǁĂƐ�
ĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ� ŝŶ� ϭϵϳϯ� ĂŶĚ� ĐŽŶƟŶƵĞƐ� ƚŽ� ďĞ� ǀĞƌǇ� ǁĞůů�
ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�ǁŝƚŚ�ŵĂŶǇ�ƌĞĐĞŶƚ�ƵƉŐƌĂĚĞƐ͘� 



dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĞƐƟŵĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ĂƐƐƵŵƉƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ŝƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ĨŽƌ�ŝůůƵƐƚƌĂƟŽŶ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽŶůǇ͘�EŽ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶƐ͕�ǁĂƌƌĂŶƟĞƐ�Žƌ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŬŝŶĚ�ĂƌĞ�ŵĂĚĞ͘ 
WĂŐĞ�ϰ .H\�&RPPHUFLDO�5HDO�(VWDWH�//&��_�����-���-������_��ZZZ�NH\FRPUH�FRP 

,QYHVWPHQW�2YHUYLHZ 
/ŶĐŽŵĞ  �ŶŶƵĂů  

 ϮďĚͬϭ�ďĂ�ƵŶŝƚƐ�-�ϴ�ƵŶŝƚƐ �Ψ������ϳϱ͕ϰϴϬ�  
 ϭďĚͬϭ�ďĂ�ƵŶŝƚƐ�-�ϭϲ�ƵŶŝƚƐ �Ψ���ϭϰϰ͕ϬϬϬ�  
�����������'ƌŽƐƐ�WŽƚĞŶƟĂů�ZĞŶƚ� �Ψ���Ϯϭϵ͕ϰϴϬ�  
 WĞƚ�&ĞĞƐ �Ψ������������ϴϴϱ�  
 DŝƐĐ͘�/ŶĐŽŵĞ �Ψ������������ϳϰϴ�  
 >ĂƵŶĚƌǇ �Ψ��������ϱ͕ϮϴϬ�  
 sĂĐĂŶĐǇ��ůůŽǁĂŶĐĞ�;ϰйͿ �Ψ������;ϴ͕ϳϳϵͿ  

dŽƚĂů�EĞƚ�ZĞǀĞŶƵĞ� �Ψ���Ϯϭϳ͕ϲϭϰ�  
�ǆƉĞŶƐĞƐ    
 >ĂǁŶ��ĂƌĞ �Ψ��������ϯ͕ϴϯϴ�  
 ZĞƉĂŝƌƐ�Θ�DĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ �Ψ��������ϱ͕ϱϲϳ�  
 ^ŶŽǁ�ZĞŵŽǀĂů �Ψ��������ϯ͕ϯϰϲ�  
 'ĂƐ�Θ��ůĞĐƚƌŝĐ �Ψ������ϭϭ͕ϰϯϴ�  
 ^ŽŌŶĞƌ� �Ψ������������ϵϳϱ�  
 tĂƚĞƌ�Θ�^ĞǁĞƌ �Ψ��������ϰ͕ϯϲϰ�  
 /ŶƐƵƌĂŶĐĞ �Ψ��������ϯ͕ϱϵϲ�  
 dƌĂƐŚ �Ψ��������Ϯ͕ϯϴϱ�  
 ZĞĂů��ƐƚĂƚĞ�dĂǆĞƐ �Ψ������ϯϭ͕ϳϯϰ�  
 DŐŵƚ�&ĞĞ�;ϱйͿ �Ψ������ϭϬ͕ϴϴϭ�  
 ZĞƐĞƌǀĞƐ�;ϮйͿ �Ψ��������ϰ͕ϯϱϮ�  
������������dŽƚĂů��ǆƉĞŶƐĞƐ� �Ψ������ϴϮ͕ϰϳϲ�  
    
EĞƚ�KƉĞƌĂƟŶŐ� /ŶĐŽŵĞ �Ψ���ϭϯϱ͕ϭϯϴ�  

WƌŝĐĞ  �Ψ�������������ϭ͕ϳϱϬ͕ϬϬϬ� 
�ŽǁŶ�WĂǇŵĞŶƚ Ϯϱй �Ψ�������������������ϰϯϳ͕ϱϬϬ� 
>ŽĂŶ��ŵŽƵŶƚ ϳϱй �Ψ���������������ϭ͕ϯϭϮ͕ϱϬϬ� 
�ŵŽƌƟǌĂƟŽŶ  �ϯϬ�ǇĞĂƌƐ� 
/ŶƚĞƌĞƐƚ�ZĂƚĞ  ϰ͘Ϯϱй 

   
dŽƚĂů�^&  ϮϬ͕ϭϲϬ 
WƌŝĐĞ�ƉĞƌ�^&  �Ψ�����������������������ϴϲ͘ϴϭ� 
WƌŝĐĞ�ƉĞƌ�hŶŝƚ  �Ψ���������������������ϳϮ͕ϵϭϳ� 
�ĂƉ�ZĂƚĞ  ϳ͘ϳϮй 

EĞƚ��ĂƐŚ�&ůŽǁ��ĞĨŽƌĞ��Ğďƚ�^ĞƌǀŝĐĞ  �Ψ�����������������ϭϯϱ͕ϭϯϴ� 

�Ğďƚ�^ĞƌǀŝĐĞ�-�WƌŽƉŽƐĞĚ�&ŝŶĂŶĐŝŶŐ  �Ψ�������������������ϳϳ͕ϰϴϭ� 

�Ğďƚ�^ĞƌǀŝĐĞ��ŽǀĞƌĂŐĞ�ZĂƟŽ    ��������������������ϭ͘ϳϰ���� 

EĞƚ��ĂƐŚ�&ůŽǁ��ŌĞƌ��Ğďƚ�^ĞƌǀŝĐĞ�  �Ψ�������������������ϱϳ͕ϲϱϳ� 
     

 

zĞĂƌ�KŶĞ��ĂƐŚ�ŽŶ��ĂƐŚ�ZĞƚƵƌŶ�  ϭϯ͘ϭϴй 

EŽƚĞƐ 
Ύ>ĂƵŶĚƌǇ�ŝƐ�Ăůů�ĐĂƐŚ�ĂŶĚ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ΨϰϰϬͬŵŽŶƚŚ 
Ύ�ƵƌƌĞŶƚůǇ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ŝƐ�ŽǁŶĞƌ-ŵĂŶĂŐĞĚ�ĂŶĚ�ĐůĞĂŶŝŶŐ�ŝƐ�ŽǁŶĞƌ�ƉĞƌĨŽƌŵĞĚ͘ 
Ύ�ZĞŶƚƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ϮϬϮϬ�ƌĞŶƚ�ƌŽůů�ĂŶĚ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ϮϬϭϵ�ĂĐƚƵĂůƐ 
ΎhŶĚĞƌǁƌŝƩĞŶ�ǁŝƚŚ�ϰй�ǀĂĐĂŶĐǇ�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ŝƐ�ϭϬϬй�ŽĐĐƵƉŝĞĚ͘����KŶĞ�ƵŶŝƚ�ŝƐ�ŽǁŶĞƌ�ŽĐĐƵƉŝĞĚ 

WƌŝĐĞ͗�  Ψϭ͕ϳϱϬ͕ϬϬϬ 



dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĞƐƟŵĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ĂƐƐƵŵƉƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ŝƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ĨŽƌ�ŝůůƵƐƚƌĂƟŽŶ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽŶůǇ͘�EŽ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶƐ͕�ǁĂƌƌĂŶƟĞƐ�Žƌ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŬŝŶĚ�ĂƌĞ�ŵĂĚĞ͘ 
WĂŐĞ�ϱ .H\�&RPPHUFLDO�5HDO�(VWDWH�//&��_�����-���-������_��ZZZ�NH\FRPUH�FRP 

([WHULRU�3LFWXUHV 



dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĞƐƟŵĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ĂƐƐƵŵƉƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ŝƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ĨŽƌ�ŝůůƵƐƚƌĂƟŽŶ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽŶůǇ͘�EŽ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶƐ͕�ǁĂƌƌĂŶƟĞƐ�Žƌ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŬŝŶĚ�ĂƌĞ�ŵĂĚĞ͘ 
WĂŐĞ�ϲ .H\�&RPPHUFLDO�5HDO�(VWDWH�//&��_�����-���-������_��ZZZ�NH\FRPUH�FRP 

,QWHULRU�3LFWXUHV 



dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĞƐƟŵĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ĂƐƐƵŵƉƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ŝƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ĨŽƌ�ŝůůƵƐƚƌĂƟŽŶ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽŶůǇ͘�EŽ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶƐ͕�ǁĂƌƌĂŶƟĞƐ�Žƌ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŬŝŶĚ�ĂƌĞ�ŵĂĚĞ͘ 
WĂŐĞ�ϳ .H\�&RPPHUFLDO�5HDO�(VWDWH�//&��_�����-���-������_��ZZZ�NH\FRPUH�FRP 

6LWH 



dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĞƐƟŵĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ĂƐƐƵŵƉƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ŝƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ĨŽƌ�ŝůůƵƐƚƌĂƟŽŶ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽŶůǇ͘�EŽ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶƐ͕�ǁĂƌƌĂŶƟĞƐ�Žƌ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŬŝŶĚ�ĂƌĞ�ŵĂĚĞ͘ 
WĂŐĞ�ϴ .H\�&RPPHUFLDO�5HDO�(VWDWH�//&��_�����-���-������_��ZZZ�NH\FRPUH�FRP 

)ORRU�3ODQ 



dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĞƐƟŵĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ĂƐƐƵŵƉƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ŝƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ĨŽƌ�ŝůůƵƐƚƌĂƟŽŶ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽŶůǇ͘�EŽ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶƐ͕�ǁĂƌƌĂŶƟĞƐ�Žƌ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŬŝŶĚ�ĂƌĞ�ŵĂĚĞ͘ 
WĂŐĞ�ϵ .H\�&RPPHUFLDO�5HDO�(VWDWH�//&��_�����-���-������_��ZZZ�NH\FRPUH�FRP 

%XLOGLQJ�'HWDLOV 
· zĞĂƌ��Ƶŝůƚ͗�ϭϵϳϯ 

· η�ŽĨ�hŶŝƚƐ͗�Ϯϰ�;ϭϴ�ϭďĚͬϭďĂ�ĂŶĚ�ϲ�ϮďĚͬϭďĂͿ 

· �ƵŝůĚŝŶŐ�^ŝǌĞ͗�ϮϬ͕ϭϲϬ�ƐĨ 

· >Žƚ��ƌĞĂ͗�ϭ͘Ϭϱ�ĂĐƌĞƐ 

· ,s��͗�,Žƚ�ǁĂƚĞƌ�ŚĞĂƚ�ǁŝƚŚ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů����ƵŶŝƚƐ 

· dĂǆ��ƐƐĞƐƐŵĞŶƚ͗� 

 >ĂŶĚ�-�ΨϯϲϬ͕ϬϬϬ 

 �ƵŝůĚŝŶŐ�-Ψϭ͕Ϭϯϱ͕ϬϬϬ 

 dŽƚĂů�-�Ψϭ͕ϯϵϱ͕ϬϬϬ 

· ZĞĐĞŶƚ�hƉŐƌĂĚĞƐ͗�EĞǁ��ƌŽŽĨ�;ϭϬ�ǇƌƐ�ĂŐŽͿ͕�Ăůů�ŶĞǁ�

ǁĂƐŚĞƌƐ� ĂŶĚ� ĚƌǇĞƌƐ� ;ǁŝƚŚŝŶ� ƉĂƐƚ� ϳ� ǇĞĂƌƐͿ͕� ŶĞǁ�

ǁĂƚĞƌ�ŚĞĂƚĞƌ�;ϮϬϮϬͿ͕�ŶĞǁ�ŚŽƚ�ǁĂƚĞƌ�ƌĞĐŝƌĐƵůĂƟŶŐ�

ƉƵŵƉ� ;ϮϬϮϬͿ͕� ƐĞǀĞƌĂů� ĂͬĐ� ƵŶŝƚƐ� ƌĞƉůĂĐĞĚ� ǁŝƚŚŝŶ�

ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ϳ�ǇĞĂƌƐ 

· �ŵƉůĞ�ŽŶ-ƐŝƚĞ�ƉĂƌŬŝŶŐ�ŝŶ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ůŽƚ 



dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĞƐƟŵĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ĂƐƐƵŵƉƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ŝƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ĨŽƌ�ŝůůƵƐƚƌĂƟŽŶ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽŶůǇ͘�EŽ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶƐ͕�ǁĂƌƌĂŶƟĞƐ�Žƌ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŬŝŶĚ�ĂƌĞ�ŵĂĚĞ͘ 
WĂŐĞ�ϭϬ .H\�&RPPHUFLDO�5HDO�(VWDWH�//&��_�����-���-������_��ZZZ�NH\FRPUH�FRP 

0DUNHW�2YHUYLHZ 
)LWFKEXUJ�	�0DGLVRQ 

�� ƐƵďƵƌď� ŽĨ�DĂĚŝƐŽŶ͕�t/͕� ƚŚĞ� �ŝƚǇ� ŽĨ� &ŝƚĐŚďƵƌŐ�
ŽīĞƌƐ� Ă� ďƌŽĂĚ� ŵŝǆ� ŽĨ� ƐŝŶŐůĞ-� ĂŶĚ� ŵƵůƟ-ĨĂŵŝůǇ�
ŚŽŵĞƐ� ĂŶĚ� ĐŽŵŵĞƌĐŝĂůͬŝŶĚƵƐƚƌŝĂů� ĂŶĚ� ƌƵƌĂů�
ƉƌŽƉĞƌƟĞƐ͘ 

dŚĞ� ĐůŽƐĞ� ƉƌŽǆŝŵŝƚǇ� ƚŽ� ĚŽǁŶƚŽǁŶ�DĂĚŝƐŽŶ� ĂŶĚ�
ĞǆĐĞůůĞŶƚ� ĐŽŶŶĞĐƟǀŝƚǇ� ƚŽ� ƚŚĞ� ŚŝŐŚǁĂǇ� ƐǇƐƚĞŵ�
ŵĂŬĞ� ƚŚŝƐ�Ă�ĚĞƐŝƌĂďůĞ� ůŽĐĂƟŽŶ� ĨŽƌ�ŚŽŵĞ�ŽǁŶĞƌƐ�
ĂŶĚ�ƌĞŶƚĞƌƐ�ĂůŝŬĞ͘ 

dŚŝƐ� ƚŚƌŝǀŝŶŐ� ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ� ŽīĞƌƐ� Ă� ǀĂƌŝĞƚǇ� ŽĨ�
ĞŶƚĞƌƚĂŝŶŵĞŶƚ�ǀĞŶƵĞƐ͕�ďĂƌƐ͕�ĂŶĚ�ƌĞƐƚĂƵƌĂŶƚƐ͘� 



dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĞƐƟŵĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ĂƐƐƵŵƉƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ŝƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ĨŽƌ�ŝůůƵƐƚƌĂƟŽŶ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽŶůǇ͘�EŽ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶƐ͕�ǁĂƌƌĂŶƟĞƐ�Žƌ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŬŝŶĚ�ĂƌĞ�ŵĂĚĞ͘ 
WĂŐĞ�ϭϭ .H\�&RPPHUFLDO�5HDO�(VWDWH�//&��_�����-���-������_��ZZZ�NH\FRPUH�FRP 

/RFDWLRQ�	�'HPRJUDSKLFV 

�ĞŵŽŐƌĂƉŚŝĐƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ϭ�ŵŝůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ 



dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĞƐƟŵĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ĂƐƐƵŵƉƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ŝƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ĨŽƌ�ŝůůƵƐƚƌĂƟŽŶ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽŶůǇ͘�EŽ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶƐ͕�ǁĂƌƌĂŶƟĞƐ�Žƌ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŬŝŶĚ�ĂƌĞ�ŵĂĚĞ͘ 
WĂŐĞ�ϭϮ .H\�&RPPHUFLDO�5HDO�(VWDWH�//&��_�����-���-������_��ZZZ�NH\FRPUH�FRP 

5HQWDO�0DUNHW 

^ŽƵƌĐĞ͗�DĂĚŝƐŽŶ�'ĂƐ�Θ��ůĞĐƚƌŝĐ 



dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĞƐƟŵĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ĂƐƐƵŵƉƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ŝƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ĨŽƌ�ŝůůƵƐƚƌĂƟŽŶ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽŶůǇ͘�EŽ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶƐ͕�ǁĂƌƌĂŶƟĞƐ�Žƌ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŬŝŶĚ�ĂƌĞ�ŵĂĚĞ͘ 
WĂŐĞ�ϭϯ .H\�&RPPHUFLDO�5HDO�(VWDWH�//&��_�����-���-������_��ZZZ�NH\FRPUH�FRP 

%URNHU�'LVFORVXUH 



dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĞƐƟŵĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ĂƐƐƵŵƉƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ŝƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ĨŽƌ�ŝůůƵƐƚƌĂƟŽŶ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽŶůǇ͘�EŽ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶƐ͕�ǁĂƌƌĂŶƟĞƐ�Žƌ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŬŝŶĚ�ĂƌĞ�ŵĂĚĞ͘ 
.H\�&RPPHUFLDO�5HDO�(VWDWH�//&��_�����-���-������_��ZZZ�NH\FRPUH�FRP 

&KZ���d�/>���/E&KZD�d/KE��KEd��d͗ 
:ĞŶŶǇ�>ŝƐĂŬ͕���/D 
K͗�ϲϬϴ͘ϳϮϵ͘ϭϴϬϴ 
�͗�ϲϬϴ͘ϱϭϯ͘ϱϰϰϳ 
�͗�ũůŝƐĂŬΛŬĞǇĐŽŵƌĞ͘ĐŽŵ 


